Z0O0T a.s.

Zubatého 295/5
150 00 Praha 5

V Praze dne 18. tinora 2019

PRAVNI STANOVISKO OHLEDNE POSTAVENI VLASTNIKU PODRIZENYCH
DLUHOPISU EMITENTA ZOOT as. VRAMCI INSOLVENCNIHO RIiZENi SE
ZAMERENIM NA JEJICH HLASOVACI PRAVA

Vazeni,

byli jsme pozadani spole¢nosti ZOOT a.s., ICO: 282 06 592, se sidlem na adrese Zubatého 295/5,
Smichov, 150 00 Praha 5 (dale ,,Klient* nebo téZ ,,Emitent*), abychom za t¢elem zvaZzovani riznych
strategii dalSiho postupu Vramci insolven¢niho fizeni posoudili postaveni vlastnikii podfizenych
dluhopisti emitovanych Klientem. Na zakladé uvedené zadosti predkladame nase pravni stanovisko.

1. SKUTKOVY STAV
1.1 Emise podfizenych dluhopisi ZOOT 6,50/2020

Dne 9. 9. 2016 emitoval Klient podiizené dluhopisy s nazvem ZOOT 6,50/2020 (dal jen ,,Dluhopisy
1.) dle Emisnich podminek Dluhopist podiizenych bankovnim pohledavkam ze dne 11. 8. 2016 (dale
jen ,Emisni podminky 1.“). Emisni podminky I. vymezuji prava a povinnosti Emitenta a vlastniki
dluhopisti, jakoz i1 dal$i informace o emisi nezajiSténych, vrozsahu Podfizenych pohledavek
podiizenych Dluhopist splatnych v roce 2020 v predpoklddané celkové jmenovité hodnoté emise
dluhopist ve vysi 80.000.000,- K¢ s pevnym Grokovym vynosem. Den konecné splatnosti Dluhopisu 1.
je stanoven na 9. 9. 2020.

1.2 Emise podfizenych dluhopisi ZOOT 6,50/21

Dne 1. 9. 2017 emitoval Klient podiizené dluhopisy s nazvem ZOOT 6,50/21 (dale jen ,,Dluhopisy I1.%)
dle Emisnich podminek podtizenych dluhopist ZOOT 6,50/21 ze dne 11. 7. 2017 (dal jen ,,Emisni
podminky IL.“). Emisni podminky II. vymezuji prava a povinnosti Emitenta a vlastnikt dluhopist,
jakoz i dalsi informace o emisi nezajisténych, v rozsahu Podfizenych pohledavek podtizenych dluhopisi
splatnych vroce 2021 v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist ve vysi
150.000.000,- K¢ s pevnym trokovym vynosem. Den kone¢né splatnosti Dluhopisi II. je stanoven na
1.9.2021.

1.3 VyhlasSeni moratoria

Dne 30. 1. 2019 podal Klient k Méstskému soudu v Praze navrh na moratorium. Dne 30. 1. 2019 vydal
Meéstsky soud v Praze Usneseni €. j. MSPH 90 INS 1331/2019-A-11, kterym na majetek Klienta vyhlasil
moratorium. Moratorium je U¢inné od okamziku zvetejnéni uvedené¢ho usneseni v insolvenénim
rejstiiku a trva po dobu tfi mésicd, tj. do 30. dubna 2019.



2. PODRIZENOST POHLEDAVEK NA SPLACENI JISTINY DLUHOPISU DLE
EMISNICH PODMINEK

2.2 Zakladni charakteristika pod¥izenosti pohledavek z dluhopisi dle Emisnich podminek 1.

Pohledavky na splaceni jistiny Dluhopist I. se podfizuji nadiizenym pohledavkam tak, ze v pripadé (i)
vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vydani rozhodnuti o upadku Emitenta budou Podfizené
pohledavky uspokojovany az po uspokojeni nadfizenych pohleddvek. Podiizené pohledavky a ostatni
pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, budou uspokojeny
podle svého poradi.

K provedeni jakékoliv uhrady podiizenych pohledavek z Dluhopisti I. v dobé od data emise do dne
predchazejiciho dni konecné splatnosti Dluhopist 1. potfebuje Emitent souhlas vSech véfiteli dosud
nesplacenych nadtizenych pohledavek.

2.3 Zakladni charakteristika podrizenosti pohledavek z dluhopisii dle Emisnich podminek I1.

Pohledavky na splaceni jistiny Dluhopist II. se podfizuji nadfizenym pohledavkam tak, ze v ptipadé (i)
vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vydani rozhodnuti o ipadku Emitenta budou Podfizené
pohledavky uspokojovany az po uspokojeni nadfizenych pohledavek. Podiizené pohledavky a ostatni
pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti, budou uspokojeny
podle svého pofadi.

K provedeni jakékoliv tthrady podfizenych pohledavek z Dluhopisi II. v dobé od data emise do dne
predchazejiciho dni konecné splatnosti Dluhopist II. potiebuje Emitent souhlas vsech vétitel dosud
nesplacenych nadfizenych pohledavek. Narok vlastnika nékterého z Dluhopisti II. na thradu
podiizenych pohledavek piede dnem konecné splatnosti Dluhopist 1., je podminén tim, Ze Emitent
ziska souhlas vétiteld nadiizenych pohledavek.

3. PREDCASNA SPLATNOST PODRIZENYCH DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI
ZAVAZKU EMITENTEM

Emisni podminky 1. i II. stanovi, ze pokud nastane kterakoliv z nize uvedenych skutecnosti a takova
skute¢nost bude trvat po dobu delsi 30 pracovnich dnd:
e Emitent se stane platebné neschopnym, zastavi platby svych dluhd a/nebo neni schopen po delsi
dobu plnit své splatné dluhy viici svym veétiteliim, nebo
e jejmenovan insolvenéni spravce nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoliv ¢asti
majetku, aktiv nebo ptijmt, nebo
e Emitent na sebe poda insolven¢ni navrh nebi navrh na moratorium, nebo
e bude zjistén upadek nebo hrozici upadek Emitenta jakymkoliv soudem, nebo
e insolvencni ndvrh ohledné Emitenta bude pfisluSnym soudem zamitnut pro nedostatek majetku
dluznika, nebo
e pfislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o
zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo
e bude realizovano exekucni fizeni anebo soudni vykon rozhodnuti na majetek Emitenta pro
vymozeni pohledavky, jejiz celkova hodnota piesahuje 500.000,- K¢ nebo ekvivalent
Vv jakékoliv jiné meéné
pak muze kterykoliv vlastnik n€kterého z Dluhopist 1. nebo II. dle své uvahy pisemnym ozndmenim
ur¢enym Emitentovi a doru¢enym administratorovi pozadat o pred¢asné splaceni jmenovité hodnoty
vSech dluhopisu, jejichZ je vlastnikem, a dosud nevyplaceného urokového vynosu narostlého na téchto
dluhopisech.



V Emisnich podminkach II. je pak dale explicitné uvedeno, Zze dokud Emitent neziska souhlas veritelt
nadfizenych pohledavek k pted¢asnému splaceni Dluhopist II., den pfed€asné splatnosti dluhopist se
odsouva v souladu s pfislusnym ustanoveni Emisnich podminek II.

Takové nebo obdobné ustanoveni neni v Emisnich podminkach I. uvedeno, nicméné i pro Dluhopisy I.
lze dospét k zavéru, Ze k predCasnému splaceni miize dojit jen se souhlasem véfitelli nadiizenych
pohledavek. Uvedené vyplyva ze znéni prvé véty ¢lanku 3.1.3 Emisnich podminek I. a Il., kde je
uvedeno, Ze k provedeni jakékoliv uhrady podiizenych pohledavek v dobé od data emise do dne
predchéazejiciho dni konecné splatnosti dluhopisti, potfebuje Emitent souhlas vSech vétiteld dosud
nesplacenych nadfizenych pohledavek.

4. ZAKONNA USTANOVENIi ROZHODNA PRO PRAVNI POSOUZENI
4.1 Pravni uprava podrizenych dluhopisii dle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech

Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech (dale jen ,,Zakon o dluhopisech*) upravuje podiizené dluhopisy
Vv ust. § 34 odst. 1, kde je uvedeno, Ze podtizeny dluhopis je dluhopis, kde v piipadé:

a) vstupu emitenta do likvidace,

b) vydani rozhodnuti o ipadku emitenta, nebo

C) je-li emitent zahraniéni osoba, téZ jiného obdobného opatieni
bude pohledavka odpovidajici praviim s timto dluhopisem spojenym uspokojena az po uspokojeni v§ech
ostatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou
podiizenosti.

Daéle je v ust. § 34 odst. 2 Zakona o dluhopisech uvedeno, ze skutecnost, Ze jde o podiizeny dluhopis,
musi byt zfetelnym zplisobem vyznacena na listinném dluhopisu nebo v pfislusné evidenci a dale na
propagacnich sdélenich tykajicich se podtizeného dluhopisu.

4.2 Pravni dprava hlasovaciho pravo véFiteli s podiizenymi pohledavkami dle zikona ¢.
182/2006., insolvencni zakon

Obecné jsou hlasovaci prava véfitelti upravena v ust. 49 a nasl. zakona ¢. 182/2006., insolvencni zakon
(dale jen ,,Insolvenéni zakon“). Ustanoveni § 51, odst. 4 pak upravuje, Ze neni-li dale stanoveno jinak,
nemaji hlasovaci pravo mj. vétitelé s podiizenymi pohledavkami a dale odkazuje na § 172 Insolvencniho
zakona, ktery pro ucely insolvenc¢niho zékona definuje podfizenou pohledavku tak, ze jde o pohledavku,
ktera ma byt podle smlouvy uspokojena az po uspokojeni jiné pohledavky piipadné ostatnich
pohledavek dluznika, zejména je-li vydano rozhodnuti o upadku dluznika, pficemz za podfizenou
pohledavku se povazuje také pohledavka z podrizeného dluhopisu podle Zakona o dluhopisech.

5. PRAVNI POSOUZENI

Predné je tfeba konstatovat, Ze podle Emisnich podminek I. a Emisnich podminek II. byly emitovany
dluhopisy, které spliuji nalezitosti predpokladané v ust. § 34 odst. 1 a 2 Zakona o dluhopisech, a proto
je na takto emitované dluhopisy tfeba pohlizet jako na dluhopisy podiizené ve smyslu Zakona o
dluhopisech.

Podtizenost dluhopist je zasadné dana jiz od okamziku, kdy byly emitovany (data emise) a trva nejméné
do dne ptedchazejicimu dni jejich koneéné splatnosti. V pfipadé, Ze se nachazi Emitent v likvidaci nebo
bylo vydano rozhodnuti o upadku Emitenta plati, Ze se budou pohledavky z podfizenych dluhopisti
uspokojovat az po uspokojeni nadfizenych pohledavek, pfi¢emz toto pravidlo se uzije i v ptipadé, Ze
nastal den kone¢né splatnosti dluhopisi.



Vzhledem ke skute¢nosti, Ze dle Insolven¢niho zakona plati, Ze za podiizenou pohledavku se povazuje
pohledavka z podtizeného dluhopisu, a proto Ize konstatovat, ze véfitelé, jejichz pohledavky vyplyvaji
z podtizenych dluhopisii, nemaji hlasovaci pravo.

Dale pak dle judikatury plati, Ze at’ jde o usneseni schlize vetiteli, pro jehoZ pfijeti postacuje prosta
vétSina hlasti pritomnych veritelt (§ 49 odst. 1 Insolvenéniho zakona), ¢i pro néz zékon vyzaduje jiné
specialni kvorum (jako je tomu napiiklad u usneseni schiize véfitelti dle § 151 Insolvencniho zakona —
schiize véritelll o zplsobu feseni padku) anebo jde o hlasovani o reorganiza¢nim planu dle § 347 odst.
1 Insolven¢niho zékona, je pro vysledek takového hlasovani vzdy urcujici pomér dosazenych hlast vici
celkové vysi pohledavek pritomnych véfitelt (¢i dané skupiny véfitell) s pravem hlasu, nikoliv vici
celkové vysi jejich prihlasenych pohledavek (viz napt. rozhodnuti Vrchniho soudu v Praze sp.zn. MSPH
93 INS 2456/2010, 3 VSPH 324/2011-B-50).

K uvedenému lze dodat, ze konkrétné pro piijeti reorganizacniho planu zakon vyzaduje splnéni dvou
kritérii; jednak splnéni kritéria minimalniho poctu vétitelil, jednak splnéni kritéria minimalni vyse
pohledavek. Kritérium minimalniho poctu véfitell je splnéno, jestlize pro pfijeti reorganiza¢niho planu
hlasuje vétSina hlasujicich véfitell, tj. vétSina z vétitel, ktefi hlasuji bud’ na schiizi véfiteld, nebo
S vyuzitim pisemnych hlasovacich listkii mimo schlizi véfiteld a jsou podle reorganizacniho planu
zatazeni do téZe skupiny. Pro ulely zjisténi poctu hlasujicich véfiteli se z povahy véci nemohou
zapocitavat hlasy véfitelt, ke kterym nelze ptihlédnout podle § 346 odst. 2 Insolven¢niho zakona, ani
hlasy véfiteli pohledavek, kterym nebylo umoznéno hlasovat podle § 51 Insolven¢niho zakona (viz
napf. rozhodnuti Vrchniho soudu v Praze sp.zn. KSCB 28 INS 2880/2008, 1 VSPH 343/2009).

Lze tedy uzaviit, Ze se véfitelé zpodrfizenych dluhopisi (ani jejich podfizené pohledavky)
nezapocitavaji do kvor, které predpoklada pro piijeti usneseni na schiizich (i mimo schtizi) véetitela
Insolvenéni zakon.

6. POVINNOST EMITENTA SVOLAT SCHUZI VLASTNIKU DLUHOPISU

Dle Emisnich podminek I. i II. je Emitent povinen bez zbytecného odkladu svolat Schiizi vlastniki
dluhopist (dale jen ,,Schiize*) v ptipadech uvedenych v ¢lanku 12.1.2 Emisnich podminek 1., respektive
v ¢lanku 13.1.2 Emisnich podminek II. V obou uvedenych pfipadech ale emisni podminky uvadéji, ze
probiha-li podle pravniho predpisu ¢lenského statu Evropské unie nebo jiného statu tvoticiho Evropsky
hospodatsky prostor reorganizace nebo jiné srovnatelné feSeni upadku Emitenta, Emitent nemusi Schiizi
svolat.

7. DALSI DULEZITE SKUTECNOSTL PREDPOKLADY A VYHRADY

Véfime, ze Vam toto posouzeni poskytne veskeré nezbytné podklady pro splnéni svého tcelu. Vzhledem
k rozsahu a slozitosti problematiky dotykajici se insolvenénich fizeni jsme se omezili pouze na stru¢né
posouzeni otazek, které jsou pfedmétem tohoto stanoviska.

Zaveéry uvedené vyse byly u¢inény na zakladé poskytnutych dokumentt a informaci, a za piedpokladu
pravdivosti, spravnosti, presnosti a uplnosti.

Predmétem tohoto stanoviska jsou vyluéné pravni otazky. Predmétem tohoto stanoviska nejsou
obchodni, technické, finanni, trestnépravni nebo danové aspekty.

Toto stanovisko bylo vypracovano vyhradné pro Klienta a nesmi byt bez vyslovného pisemného
souhlasu Zpracovatele stanoviska zpiistupnéno jakékoliv tieti osobé (za takové zptistupnéni se povazuje
i zaloZeni do soudniho spisu, a to vcetné spisu vedeného insolven¢nim soudem). Ud€lenim souhlasu



k poskytnuti tohoto posouzeni tieti osob¢ nepfijima Zpracovatel zadnou odpovédnost ani zavazek vici
takové teti osob¢.

V ptipadé, Ze budete mit k vyse uvedenému jakékoliv dotazy ¢i pfipominky, mizete se na nés kdykoliv
obratit.

Opletal & Partners, advokatni kancelar



